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Examinamos as demonstracbes financeiras da Ermmrg&uape 1l S.A. (em fase pré-
operacional) (“Companhia”), que compreendem o lgalgratrimonial em 31 de dezembro de
2011, e as respectivas demonstracdes do resuttadanutacées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela,dagaim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonagdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel petmelgdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as pramaisbeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como nedessdara permitir a elaboragdo de
demonstracdes financeiras livres de distorcdo aekey independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiliie essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo conorasas brasileiras e internacionais de

auditoria. Essas normas requerem o cumprimentxigéreias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetes@mbter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distogtévante.
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Uma auditoria envolve a execucéo de procedimermiesisnados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados dessonstracdoes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamemtauditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorcéo relevante nas demonstractasciiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, 0 audioesidera os controles internos relevantes
para a elaboracdo e adequada apresentacdo dassttagtes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sa@apaws nas circunstancias, mas nao para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia dessdsoles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagé@® praticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas péhainistracdo, bem como a avaliacdo da
apresentacao das demonstragdes financeiras tom@dasnjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtidaificiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao com ressalva.

Base para opinido com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 12, an@amhia possui alguns contratos de
empréstimos com clausulas de covenants que, emtirgspexigem a manutengdo de um fundo
de liquidez em conta reserva cujo montante totalimmd deve ser de aproximadamente
R$ 39.000 mil. Em 31 de dezembro de 2011, a Conmagnbssui registrado nesse fundo o
montante aproximado de R$ 18.000 mil, descumprimmotanto, a cldusula de covenants,
ocasionando a possibilidade de vencimento antezgigaddivida mediante prévia notificacdo do
Banco do Nordeste do Brasil S.A. Dessa forma, sipairculante encontra-se a menor € 0
passivo nao circulante a maior no montante de R$83 mil.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do asswegoritb no paragrafo Base para opinido com
ressalva, as demonstracoes financeiras acimadadesipresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e feienda Energética Suape Il S.A. (em fase pré-
operacional) em 31 de dezembro de 2011, o desempmknkuas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acomn as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Enfases

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, a f@&orhia vem aplicando recursos

significativos na construcdo da usina termelétia.acordo com as estimativas e projecdes da
Administracdo, esses valores serdo absorvidos petggitas de operagbes futuras.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2011, a Compaspresentava capital circulante

liguido negativo no montante de R$ 196.255 mil, ddministracdo entende que, para a

finalizacdo da construcdo da usina, dependeractesies dos acionistas e/ou financiamentos de
terceiros.
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Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, devido ao atraso na constru¢do de subestagido
pela CHESF (Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco), a Companhia adiou o inicio das
operagdes comerciais para junho de 2012. Decorrente desse atraso, a CCEE (Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica) aplicou penalidades no montante de R$ 15.355 mil,
notificando a Companhia quanto a possibilidade de revogac¢do da autorizag¢do para construir e
explorar a usina. A Administragdo da Companhia, consubstanciada na opinido de seus
consultores legais quanto a possibilidade remota de perda, ndo constituiu provisdo referente a
este assunto.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011, preparada sob a responsabilidade da administragdo da Companbhia,
cuja apresentagdo ndo ¢ considerada obrigatoria. Essas demonstragdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Recife, 13 de janeiro de 2012
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BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBR@E 2011 E DE 201

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
AplicacBes financeiras restritas
Tributos e contribui¢cBes a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
AplicacBes financeiras restritas
Imobilizado

Intangivel

Diferido

Total do ativo nao circulante

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das dsmagdes financeiras.

Nota
explicativa 31/12/2011 31/12/2010
R$ mil R$ mil PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
4 1.890 28.100 Fornecedores
5 65.609 - Empréstimos, financiamentos e encargos
6 2.389 271  Tributos e contribuigBes sociais
7 2.227 163 Obrigagdes estimadas
217 194  Outras contas a pagar
72.332 28.728 Total do passivo circulante
NAO CIRCULANTE
5 109.098 - Empréstimos, financiamentos e encargos
8 593.531 169.676 Débitos com empresas ligadas
9 69 40 Total do passivo néo circulante
10 840 840
703.538 170.556 PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Prejuizos acumulados
Total do patrimdnio liquido
775.87! 199.28: TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDC

Nota
explicativa 31/12/2011 31/12/2010
R$ mil R$ mil

11 96.304 15.904
12 .6700 154.963

13 1.394 298

14 217 116
2 -

268.587 171.281

12 830.9 -

16 51.385 -

402.348 -

17 139.977 36.977
(35.042) (8.974)

104.935 28.003

775.87( 199.28:-
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E BEO

Nota
explicativa  31/12/2011 31/12/2010
RS mil R$ mil
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas 18 (17.491) (5.272)
Outros receitas operacionais, liquidas - 2.320
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (17.2p (2.952)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 18 8.162 246
Despesas financeiras 18 (15.953) (6.048)
Variagdo cambial, liquida 18 (786) 796
(8.577) (5.006)

PREJUIZO DO EXERCICIO (26.068) (7.958)

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes financeiras.
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 206 DE 2010

Nota CAPITAL PREJUIZOS
explicativa ~ SOCIAL ACUMULADOS TOTAL
R$ mil R$ mil R$ mil
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 8.813 (1.016) 7.797
INTEGRALIZAGAO DE CAPITAL 17 28.164 - 28.164
PREJUIZO DO EXERCICIO - (7.958) (7.958)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 36.977 (8.974) 28.003
INTEGRALIZAGCAO DE CAPITAL 17 103.000 - 103.000
PREJUIZO DO EXERCICIO - (26.068)  (26.068)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 139.977 (35.042) 104.935

As notas explicativas sdo parte integrante das dsimagdes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2E0

FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Prejuizo do exercicio
Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicimancaixa gerado pelas (aplicado nas)
atividades operacionais:

Encargos de empréstimos e financiamentos

Juros e variagdes monetarias e cambiais de fedoees

Depreciagdo e amortizagao

(Aumento) reducdo nos ativos operacionais:
Tributos e contribuicdes a recuperar
Despesas pagas antecipadamente

Outros créditos

Aumento (reducé@o) nos passivos operacionais:

Fornecedores

Tributos e contribuicdes sociais

Obrigages estimadas

Juros pagos

Outras contas a pagar

CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS (APLICADO NAS) ATIVIDADES GPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aplicacdes financeiras restritas

Aquisicéo do imobilizado

Aquisicéo do intangivel

CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Captagao de empréstimos e financiamentos

Débitos com empresas ligadas

Pagamentos a instituicdes financeiras

Integralizacao de capital social

CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DECAIXA

Saldo de caixa e equivalentes de caixa no iniciexgocicio
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no finaxaucicio

AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DECAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes financeiras.

Nota
explicativa 31/12/2011 31/12/2010
R$ mil R$ mil

(26.068) (7.958)

12e21 10.803 6.764
9.653 (321)

8e9 83 41
(2.118) (270)

(2.064) (163)

(23) 136

70.747 3.169

1.096 251

101 41
12 (34.685) (1.801)
2 -

27.527 (111)

(174.707) -
8e2l (391.040) (150.500)
9 (31) (33)
(565.778) (150.533)

12 457.656 150.000
51.385 -

12 (100.000) -
17 103.000 28.164
512.041 178.164

(26.210) 27.520

4 28.100 580

4 1.890 28.100
(26.210) 27.520
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DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2E0

RECEITAS
Outras receitas operacionais

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

VALOR ADICIONADO BRUTO
DEPRECIAGAO E AMORTIZACAO
VALOR ADICIONADO LIQUIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras e variagdes cambiais

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal

Remuneragdes

Encargos sociais (exceto INSS)

Auxilio alimentacéo

Plano de saude

Proviséo para férias e 13° salario

Administradores

Convénio assistencial e outros beneficios

Impostos, taxas e contribuigbes
INSS

Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros e variagdes cambiais
Aluguéis

Remuneragéo de capitais proprios
Prejuizo do exercicio

VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes financeiras

Nota

explicativa

18

18

18

18
18
18
18
18

18
18

31/12/2011 31/12/2010
R$ mil R$ mil

- 2.320

- 2.320
(13.020) (2.462)
(13.020) (2.462)
(13.020) (142)
(83) (41)
(13.103) (183)
8.958 1.047
8.958 1.047
(4.145) 864
1.098 800
101 64

90 54

72 44

298 204
1.303 1.072
129 23
3.091 2.261
324 338
324 338
17.535 6.053
973 170
18.508 6.223
(26.068) (7.958)
(26.068) (7.958)
(4.145) 864
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Energética Suape Il S.A. (“Companhia”) € uma 8dade Andnima de capital fechado que
tem como objetivo a implantagéo, geracao e conlzai@o de energia elétrica por meio de
uma Usina Termelétrica (UTE) a 6leo combustivel aapacidade de geracéo bruta de 350
MW=*.  Através da Resolugdo Autorizativa- n°® 2.656 ##& de dezembro de 2010, a
configuracdo da Companhia foi atualizada de 350MW mbténcia instalada para
381,225MW, de forma a cumprir a entrega de 265,4Mhercializados conforme termos
do Leildo A-5.

A Companhia possui a autorizacdo concedida pelaffANEEL r° 217, de 19 de junho de
2008, para estabelecer-se como Produtor IndependenEnergia Elétrica pelo prazo de 15
anos a partir do inicio de suas operacdes, antegitte previstas para 1° de janeiro de 2012,
segundo termos e condigbes assumidos no leilaod@-Bnergia nova, realizado em 16 de
outubro de 2007. Esse prazo de inicio foi adiada paho de 2012.

A previsdo de investimentos para pér a usina emaggfe é de aproximadamente R$ 760.000
mil.

A partir de janeiro de 2012, a Companhia deveraecomaizar 265,4MW* de energia para

fazer jus a uma receita anual fixa no montante @el®1.700 mil, conforme termos e

condi¢cbes assumidas no leildo n° 01, de novemba®d@, junto a 31 compradores. A receita
variavel se dara de acordo com a necessidade deageadicional. Até que ocorra o inicio
das operacdes, a Companhia devera adquirir eredggieca no mercado, de forma a cumprir
com o termo firmado.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia apresesdpital circulante liquido negativo no
valor de R$ 196.255 mil. A Administracdo entende tpl situacdo seré revertida quando da
entrada em operacéo da usina e com aporte de geaeasacionistas e/ou terceiros.

(*) Informacéo ndo auditada pelos auditores inddpates.

Inicio das operacdes comerciais

A Companhia deveria iniciar sua operacdo comermal 1° de janeiro de 2012. Para se
conectar ao SIN (Sistema Interligado Nacional) oanfanhia tera conexao com a subestacéo
(SE SUAPE Il) em constru¢do pela CHESF (CompanhizoHElétrica do Sao Francisco).
Embora a construcédo da usina esteja na fase &nslibestacdo nao foi entregue em 3 de
setembro de 2011, conforme cronograma inicial edeser entregue pela CHESF em 31 de
marco de 2012, conforme informacéo publicada re ddt ANEEL em 25 de novembro de
2011.
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Devido ao atraso na construgdo da subestacédo, pabbima estima o inicio de sua operagao
comercial para junho de 2012. Durante o periodadeiro a junho de 2012, a Companhia
teré direito a Receita Compensatoria, nos moldd®esdalucédo Normativa-n® 165 ANEEL, no
valor estimado mensal de R$ 15.000 mil.

Para honrar o compromisso assumido quando da assindos CCEARs (Contratos de
Comercializacdo de Energia em Ambiente Regulad@ompanhia terd de adquirir energia
elétrica no mercado, a um custo estimado mendabde000 mil.

Decorrente desse atraso, a CCEE (Camara de Colizaxgd@ de Energia Elétrica) exigiu o
aporte de garantias financeiras, e como estas oramfatendidas, aplicou penalidades no
montante total de R$ 15.355 mil, notificando a Bpéca Suape Il S.A. quanto a
possibilidade de revogacao da autorizagéo pardroans explorar a usina.

Em 19 de dezembro de 2011, a Companhia impetrowwoomandado de seguranga contra o
diretor-geral da ANEEL e a CCEE, solicitando a siis§do0 da cobranca do aporte de garantia
e penalidades pelo ndo aporte, bem como do prodesdesligamento, face a configuragao
de excludente de responsabilidade, afirmando qa@Brgacao era apenas de instalar linhas
de transmissao entre a Usina Termelétrica Suape@ hova Subestacdo SE Suape Il, e que a
construcdo da Subestacdo SE Suape Il foi atribaidaHESF através do Contrato de
Concesséo n° 006/2009, de 28 de janeiro de 200®loSassim, a Companhia estaria apta
para cumprir a sua obrigacéo, tendo sido a CHE&HRonsavel pelo descumprimento dos
prazos de implantacdo de sua Subestacdo, e pormmedieéo 0 aporte e o0 processo de
desligamento deveriam ser suspensos.

O mandado de seguranca foi concedido pelo Juiz&ledke 222 VVara da Secdo Judiciéria do
Distrito Federal obrigando a impetrada ao imediatmprimento da deciséo de suspensao.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram preparadasatdacom as praticas contabeis adotadas
no Brasil, os pronunciamentos, as orientacbes erpirgtacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e disposi¢cdesdesntia Lei das Sociedades por Acdes
que incorporam as alteracbes trazidas pela Leil838/07 e pela Lei-n°11.941/09,
conjugada com a legislacdo especifica, emanadadgélacia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas na edghor dessas demonstracdes financeiras
estdo apresentadas a sequir:

10
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3.1.Préaticas Contabeis Gerais

Ativos financeiros

Ativo financeiro € qualquer ativo que seja: cairagfrumento patrimonial de outra entidade,
direito contratual, ou um contrato que seja ou @oss a ser liquidado por instrumentos
patrimoniais da prépria entidade.

Os ativos financeiros sdo classificados dentro skgiintes categorias: ativo financeiro
mensurado ao valor justo por meio do resultadoyostifinanceiros mantidos até o

vencimento, ativos financeiros disponiveis paradaee empréstimos e recebiveis. Esta
classificacdo depende da natureza e do propésitdivo financeiro, que € determinada no
seu reconhecimento inicial.

O ativo financeiro deve ser reconhecido na datasu® negociacdo (data em que a
Companhia se compromete a comprar ou vender ur)ativ método de reconhecimento
deve ser consistente para todas as compras e veadds/os financeiros que pertencam a
mesma categoria.

O ativo financeiro € reconhecido inicialmente pgba valor justo, acrescido dos custos de
transacao vinculados diretamente a sua aquisic@mn@s&o, exceto para aqueles designados
como valor justo por meio do resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, contas bancarias e investimentosud® prazo com vencimentos originais
até 90 dias, com baixo risco de variagdo no sewr,valie se destinam a atender obrigacfes
de curto prazo.

Provisdo para reducdo ao provavel valor de recg@erde ativos financeiros

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizaip avaliados a cada data de balanco
para identificagdo de eventual reducdo valor dgosti(impairment). Os ativos s&o
considerados irrecuperaveis quando existem evidér# que um ou mais eventos tenham
ocorrido apds o reconhecimento inicial do ativaficeiro e que tenham impactado o fluxo
estimado de caixa futuro do investimento.

Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa seus ativos financeiros someumdmdp os direitos contratuais ao fluxo
de caixa desse ativo financeiro expiram, ou quanaiasfere significativamente todos os
riscos e beneficios desse ativo financeiro a arntamade. Se a Companhia ndo transfere nem
retem substancialmente todos os riscos e benefleiggopriedade mas continua a controlar
o ativo transferido, a Companhia reconhece suaciatao residual no ativo e passivo
associado ao montante que pode ter que se respmagalSe a Companhia mantém
substancialmente todos os riscos e beneficios daripdade de um ativo financeiro
transferido, a Companhia continua a reconheceivo &ihanceiro e também reconhece um
passivo pelos montantes recebidos.

11
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Imobilizado
Registrado ao custo de aquisicdo ou construcaes@dos dos juros, variagbes monetérias e
cambiais relacionados ao projeto, deduzido da dep&@ acumulada e dos custos de

captacdo dos empréstimos adquiridos atribuidosivasatjualificaveis. A depreciagdo €
calculada a taxas que levam em consideracéo altiigdetiva dos bens.

Intangivel

Registrado, ao custo de aquisi¢cdo deduzido da emagiib acumulada.

Diferido

Composto pelas despesas pré-operacionais de imgdanta usina até o exercicio de 2008.

Reducao a valor de recuperacdo dos ativos

O imobilizado e outros ativos néo circulantes, ussle os ativos intangiveis, sao revistos

anualmente para se identificar evidéncias de pardagecuperaveis, ou ainda, sempre que
eventos ou alteracbes nas circunstancias indicapeen o valor contabil pode néao ser

recuperavel. Quando este for o caso, o valor reédupké calculado para verificar se ha

perda. Quando houver perda, ela € reconhecidanpefidante em que o valor contabil do

ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que € omeaire o preco liquido de venda e o valor
em uso de um ativo. Para fins de avaliacdo, o®satbdo agrupados no menor grupo de
ativos para o qual existem fluxos de caixa idar#tifeis separadamente.

A Companhia avaliou a existéncia de indicativosgde o valor contabil dos seus ativos
excedesse o0 seu valor recuperavel e concluiu pelaxisténcia de tais indicativos.

Passivos financeiros

Os empréstimos e financiamentos estdo demonstrpdlss valores de contratagdo,
acrescidos dos encargos financeiros pactuados, neftsurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos.@bcargos financeiros sdo apropriados
em despesas financeiras, exceto pela parte aplapa@mcusto das obras em andamento que
€ registrada no ativo imobilizado.

Baixa de passivos financeiros

A Companhia baixa os passivos financeiros someam@dp as obrigacdes sdo extintas, ou
seja, quando as obrigacdes sao liqguidadas, caasetadprescritas.

Apuracao do resultado

As despesas sdo reconhecidas pelo regime de comipeté
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As despesas de juros sdo reconhecidas pelo métthxa efetiva de juros na rubrica de
despesas financeiras.

Uso de estimativas

A preparacdo das demonstracdes financeiras decacom as praticas de contabilidade
adotadas no Brasil requer que a Administragdo dap@ahia, baseada em estimativas, faca
0 registro de certas transacfes que afetam ossatioassivos, receitas e despesas, bem
como a divulgacdo de informagdes sobre dados das demonstracdes financeiras. Os
resultados finais dessas transacdes e informagiesido de sua efetiva realizacdo em
periodos subsequentes, podem divergir dessas @gtima\ principal estimativa relacionada
as demonstracdes financeiras refere-se ao regdissrefeitos decorrentes da multa por atraso
no pagamento de parcelas dos contratos EJ@struction Services ContractssCSC e
Equipment Supply Contract - ESC, celebrados com a Wartsila Brasil Ltda. e Wartsitdad

Oy., respectivamente.

Demais direitos e obrigacdes

Outros ativos e passivos circulantes, sujeitosreag@o monetaria ou cambial por forca de
legislacdo ou clausulas contratuais, estdo send@idoes com base nos indices previstos
nos respectivos dispositivos, de forma a reflesSr valores atualizados até a data das
demonstracdes financeiras. Os demais estdo apadesrgelos valores incorridos na data de
formacgao.

3.2. Praticas Contébeis - Especificas do Setor Elétrico

Plano de Contas

A Companhia adota o plano de contas contido no lade Contabilidade do Servico
Publico de Energia Elétrica, instituido pela ResatuANEEL r° 444, de 26 de outubro de
2001, e alteracdes estabelecidas através da R@sohAMEEL n° 370, de 30 de junho de
2009.

Ativo Imobilizado em Servico - AlS

Os bens e direitos em funcdo do servico concedédo cadastrados e controlados pela
concessionaria e permissionaria em sistemas aesili@au em registros suplementares, por
meio de Unidade de Cadastro - UC e Unidade de AdicRetirada - UAR, por Ordem de
Imobilizacdo - ODI, conta contabil, data de suangfaréncia (capitalizacdo) para o
Imobilizado em Servico.

Nas demonstragdes financeiras, estes sistemagsaesihdo foram utilizados, uma vez que os
equipamentos da Usina estdo em processo de imporeadesembaraco aduaneiro, estando
classificados em Ativo Imobilizado em Curso. Odesigmas s6 serdo utilizados quando do
inicio das operacdes pela Companhia.
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Depreciagao

A depreciacdo é calculada pelo método linear, tolmae por base os saldos contabeis
registrados nas respectivas Unidades de CadastiG,-conforme determina a Portaria
DNAEE n° 815, de 30 de novembro de 1994, e ResolABEEL n° 015, de 24 de dezembro
de 1997.

Caso a Companhia estivesse em operacdo comersidbxas anuais utilizadas seriam
conforme determina a tabela anexa as Resolucfe£RANEO2, de 24 de dezembro de 1997,
n® 44, de 17 de marco de 1999, e @t®dResolucdo ANEEL2867, de 2 de junho de 2009.

Para os ativos em servico administrativo, a Adriagsio da Companhia avaliou as referidas
taxas utilizadas, e concluiu que as mesmas reflderfetiva vida util do seu ativo
imobilizado.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2011 31/12/2010

R$ mil R$ mil
Caixa e depositos bancarios a vista 13 1 39
Aplicacfes financeiras:
Certificado de Depdésito Bancario (CDB) 1.877  27.709
Total de caixa e equivalentes de caixa 1.890 28.100

As aplicacOes financeiras sao de liquidez imedmamtapresentam taxas de rendimento
variando entre 95% a 103% do CDI.

5. APLICACOES FINANCEIRAS RESTRITAS

Tipo de

Instituicdo financeira vinculo Vencimento  Indexador  31/12/2011
R$ mil

Banco do Nordeste do Brasil  FAT - Proinfa 06/1201 TJLP diaria 105.861 (@)
Banco do Nordeste do Brasil ~ Garantia (FI) FNE 12026 0,936% a.m 14.825 (b)
Banco do Nordeste do Brasil ~ Garantia (FI) FAT 162025 0,936% a.m 3.114 (b)
Banco do Brasil S.A. Partes relacionadas 15/07/201600,5% CDI 50.907 (c)
Total 174.707
Circulante 65.609
N&o circulante 109.098

(a) Corresponde ao empréstimo FAT (Fundo de Amparo sabalhador) ainda
blogueado para movimentacdo, aguardando liberag&orme clausulas contratuais.
Este saldo é segregado entre circulante e nadamiteude acordo com o cronograma
de liberacéo do recurso.
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(b) Corresponde a contas garantidas aos empréstimos (Fitielo Constitucional de
Financiamento do Nordeste) e FAT (Fundo de Ampar@rabalhador), para garantia
de pagamento dos empréstimos, conforme clausutasatitais.

(c) Corresponde a depdésito por parte do acionista IBetirasileiro S.A. - Petrobras,
conforme descrito na nota explicativa n° 16.

6. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

31/12/2011 31/12/2010

R$ mil R$ mil
IR sobre aplicagOes financeiras 2.383 271
Outros _ 6 -
Total 2.389 271

7. DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

31/12/2011 31/12/2010

R$ mil R$ mil
Prémios de seguros 2.227 163
Total 2.227 163

Correspondem, basicamente, aos seguros efetuadodgragarantia aos empréstimos FAT e
FNE tomados com o Banco do Nordeste do Brasil &demais seguros administrativos.

8. IMOBILIZADO

Por atividade, o imobilizado esta constituido dgugge forma:

31/12/2011 31/12/2010
Taxas médias
anuais de Depreciacao
depreciacdo  Custo acumulada  Liguido Liquido
(%) R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
Em servico
Administracao 12,8 653 (143) 510 453
Subtotal 653 (143) 510 453
Em curso
Geragao e transmisséo 530.416 - 530.416 152.238
Subtotal 530.416 - 530.416 152.238
(+) Juros capitalizados 38.229 - 38.229 5.333
(+) Outros custos capitalizados 24.376 - 24.376 11.652
Total 593.674 (143) 593.5631 169.676
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A seguir esta apresentada a movimentacao do atiwbilizado:

Saldo em Saldo em
31/12/2010 Adicao 31/12/2011
R$ mil R$ mil R$ mil
Custo
Em servico
Administracao 515 138 653
Em curso
Geracgéo e transmissao 152.238 378.178 530.416 (2)
Juros capitalizados 5.333 32.896 38.229
Outros custos capitalizados 11.652 12.724 24.376
Total do custo 169.738 423.936 593.674
Depreciacdo
Administracdo (62) (81) (143)
Total da depreciacdo (62) (81) (143)
Imobilizado liquido 169.676 423.855 593.531

(1) refere-se as aquisicdes de maquinas e equipamentass gastos de edificacbes
incorridos na construcéo da usina termelétrica.

9. INTANGIVEL

31/12/2011 31/12/2010
Taxa anual de Amortizagéo
amortizacao Custo acumulada  Ligquido Liguido
(%) R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
Em servico
Direito de uso de software 20 72 ?3) 69 40
Total 2 ©) 69 40

Direito de uso de software se refere a licencasdideito de propriedade intelectual,
constituido por gastos realizados com a aquisie&adidencas e demais gastos com servicos
complementares a utilizacdo produtiva de softwatesyinculados de equipamentos tangiveis
(hardware), e sdo amortizados de forma linear.
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A seguir estd apresentada a movimentacao do atiaogivel:

Saldo em Saldo em
31/12/2010 Adicdo 31/12/2011
R$ mil R$ mil R$ mil

Custo
Em servico

Direito de uso de software 41 31 72
Total do custo _41 31 72
Amortizacao

Direito de uso de software (1) (2) (3)
Total da amortizacao O (2 (3
Intangivel liquido _40 29 69

A amortizacdo do intangivel esta sendo demonstradasultado na rubrica de depreciacéo e
amortizacao.

10.DIFERIDO
31/12/2011 31/12/2010
R$ mil R$ mil
Despesas pré-operacionais 461 461
Despesas gerais e administrativas __ 379 379
Total 0 840

O ativo diferido foi constituido em 2008 e corresge a despesas administrativas, de servicos
e consultorias dentre outros. Estes gastos refeeeanfase inicial de implantacédo da usina.

A Medida Proviséria n° 449, de 3 de dezembro deB2@0nvertida na Lei-n° 11.941/09,
eliminou a conta Ativo Diferido. Entretanto, atrawie seu art. 229-A, o saldo constante nesta
conta em 31 de dezembro de 2008 que, pela sua&patundo puder ser alocado a outro grupo
de contas, podera permanecer nessa rubrica at®sydeta amortizacdo, sujeito a analise de
recuperacao.

A administracdo da Companhia avaliou que tais atdlevem ser mantidos no diferido até sua

completa amortizacdo, que ocorrera quando de sem@jo comercial, estando sujeitos a
andlise de recuperacédo, conforme o Pronunciameitoido CPC 01.
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11.FORNECEDORES

Materiais e servicos:
Wartsila Finlandia
Wartsila Brasil
Petrobras Distribuidora S.A.
Toshiba do Brasil Ltda.
Outros fornecedores

Total

12.EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS

31/12/2011 31/12/2010

R$ mil

59.385
25.032
4.274
4.955
2.658
96.304

R$ mil

8.320
7.013

571
15.904

Circulante N&o circulante 31/12/2011 31/12/2010
Fonte Objetivo Juros Principal Encargos Principal Total Total
R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil

BNB - Ponte Capital de giro CDI + 3% a.a. 1868 (a)
BNB - NCI Capital de giro 1,2308% a.m. 50.584 1.401 51.985 50.117 (b)
BNB — Ponte 2 Construgdo UTE 14,99% a.a. 106.290 289.4 115.718 - (c)
BNB — FAT Construgdo UTE TJLP + 4% a.a. .282 213.493 - (d)
BNB - FNE Construgdo UTE 10% a.a. 403 _1.653 138.381 140.437 - (e)
Total 57.277 13.393 350.963 521.633 154.963

A Companhia obteve junto ao BNB e com garantiaSaza Cibe Energia S.A. contratos de
financiamento, destinados a capital de giro, cogaslicdes contratuais s&o as seguintes:

(a) Em julho de 2010, foram contratados R$ 100.000 mailforma de Empréstimo Ponte,
junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. (BNB) doeam utilizados para os
investimentos iniciais de compra de equipamentarestrucdo da usina junto ao
fornecedor Wartsila. Em setembro de 2010, foi askinum aditivo ao contrato do
BNB, para suspender o pagamento mensal dos jurdgmaociamento, sendo estes
exigiveis no vencimento final do contrato. A ligagdo deste empréstimo foi realizada

em 2 de junho de 2011.

(b) Em 25 de outubro de 2010, foram contratados R$080ril de Nota de Crédito
Industrial, com taxa de 14,94% ao ano, incorrenaosj mensais, para complemento a
necessidade de caixa para as atividades de imgdantia Companhia.
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Em 25 de outubro de 2011, foi feito aditivo reféeem esse contrato que teve por
finalidade alterar o vencimento final do instruntede crédito acima caracterizado. O

vencimento final foi repactuado para 25 de julho 2042, passando a vigorar da

seguinte forma: O principal da divida sera pagdanco de acordo com o0 seguinte

cronograma de pagamento: Em 4 (quatro) prestacéasais e sucessivas, vencendo-se
a primeira em 25 de abril de 2012 e a ultima erd@fulho de 2012, cada uma delas no
valor de R$ 12.646 mil, somadas ao valor correspotedaos juros. O presente aditivo

tem por finalidade, ainda, alterar os encargosfiraos incidentes sobre a divida total

que:

1) Séo devidos juros a taxa de 1,2308% a.m.;
2) Séo calculados de forma efetiva;

3) Sao capitalizados mensalmente, na “data de @aive”’, no vencimento final e por
ocasido de qualquer pagamento.

(c) Em 8 de abril de 2011, foram contratados, e emqudé 2011 foram liberados
R$ 106.290 mil, correspondentes a 50% de adiantandenFAT (R$ 212.581 mil) com
taxa de 14,99% ao ano. Esse empréstimo foi dendmifonte 2 e destinou-se
essencialmente ao pagamento do empréstimo-penk$dL00.000 mil vinculado ao
FNE. Tal operacéo se fez necessaria para a likedsémites para emisséo das Cartas
de Crédito dos equipamentos importados no ambité-NB. O principal da divida,
somado ao valor correspondente dos juros serd gdagoma uUnica vez em seu
vencimento final, que ocorrera em 4 de abril de2201

(d) Em 31 de marco de 2011, foi disponibilizado em a@oribculada junto ao Banco do
Nordeste do Brasil S.A. 0 montante de R$ 212.582awin taxa de TJLP + 4% ao ano,
com recursos provenientes do FAT (Fundo de Ampardrabalhador) referente ao
financiamento contratado em 22 de dezembro de 201 ao BNB, tendo sido
efetivamente liberados, até dezembro de 2011, B¥ 20 mil. Os valores restantes dos
recursos permanecem bloqueados para movimentalgiBmergética Suape Il, pois sua
liberacdo é realizada a medida que os documentoprobatorios da construcdo da
UTE séao apresentados ao Banco. O principal daaliséra pago ao Banco de acordo
com o0 seguinte cronograma de pagamento: Prestagéiesais e sucessivas, vencendo-
se a primeira em 16 de janeiro de 2013 e a ultim4d & de dezembro de 2025, somadas
ao valor correspondente dos juros, exceto os jacosridos no periodo de caréncia
entre a data de liberacéo e 16 de dezembro ded@l2eréo pagos trimestralmente.
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(e) Em 13 de agosto de 2010, foram contratados junBN® R$ 199.785 mil com taxa de
10% ao ano e bbnus de adimpléncia de 1,5%. Ossaxgao provenientes do Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNEBEpemomento servem de lastro
para a emissédo das Cartas de Credito emitidas bdcado Contrato de Fornecimento
de Equipamentos celebrado com a Wartsila Finland ©gi liberado deste
financiamento o valor de R$ 136.903 mil. O printiga divida sera pago ao Banco de
acordo com o0 seguinte cronograma de pagamentotafies mensais e sucessivas,
vencendo-se a primeira em 10 de setembro de 2@ldltena em 10 de novembro de
2026, somadas ao valor correspondente dos jurost@rs juros ocorridos no periodo
de caréncia entre a data de liberacdo e 10 de lsetede 2012 que serdo pagos
trimestralmente.

A Companhia possui, de acordo com os contratosngeéstimos, diversos covenants e
garantias a serem cumpridos, tais como: fiancatéga de bens, aval dos socios, penhor de
acoes dos sécios. Adicionalmente, para os contfsdse FNE é exigida a manutencgéo de
um fundo de liquidez em conta reserva cujo montdotal minimo deve ser de
aproximadamente R$ 39.000 mil. A Companhia retpatie deste valor de forma a realizar
pagamentos de empréstimos com a devida anuénd@ammn do Nordeste do Brasil S.A.
Para esta situacdo, as praticas contabeis requeredhssificagcdo dos valores de
empréstimos para o passivo circulante. Tal clasgifio ndo foi feita pela Companhia, pois
em seu entendimento (1) o vencimento antecipado dildslas necessita de prévia
notificacdo do Banco do Nordeste do Brasil S.A.apgue o mesmo seja constituido
juridicamente a luz das disposi¢cdes contratuaitinesites, o que ndo ocorreu até 31 de
dezembro de 2011 e (2) a liberacéo pelo Banco d&8R&¥0 mil do FNE e R$ 12.518 mil
do FAT apds o descumprimento da clausula de cotempata Companhia, representa uma
inequivoca manifestagdo de vontade do credor déncan a executar os contratos de
financiamento do FAT e FNE de forma regular, exedoedesta forma seu direito de
tolerancia previsto nos referidos contratos paentais inadimplementos temporarios da
Companhia.

A seguir esta apresentada a movimentacédo dos @mme® financiamentos:

Circulante N&o circulante Total

R$ mil R$ mil R$ mil
Saldo em 31 de dezembro de 2010 154.963 - 154.963
Ingressos 106.693 350.963 457.656
Encargos 43.699 - 43.699
Amortizacao de principal (100.000) - (100.000)
Pagamento de juros (34.685) - (34.685)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 170.670 350.963 521.633
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Os vencimentos a longo prazo tém a seguinte cogimsi

2013
2014
2015
2016
2017 em diante
Total

31/12/2011

R$ mil

18.037
19.495
21.013
22.555
269.863
350.963

13.TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

31/12/2011 31/12/2010

R$ mil

IR
CSLL
INSS
FGTS
ISS
Outros

Total 1.394

R$ mil

57
9
159
15
50

S|
00 100

14.0BRIGACOES ESTIMADAS

31/12/2010

31/12/2011
R$ mil
Provisao para férias 151
Encargos sobre provisdo para férias 66
Outros -
Total 217

15.PROVISAO PARA RISCOS

R$ mil

83
31

3
—
DN

Atualmente, a Companhia estd exposta a contingédeiaatureza fiscal e civel decorrentes
do curso normal de sua implantacéo. A politicad&ipdo adotada leva em consideracdo as
chances de perda nas ac¢fes. Quando o risco deéerdaavel é feito provisionamento de

100% do valor devido nessas acdes, conforme a#ialida propria Companhia e de seus

assessores legais.
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Em 31 de dezembro de 2011, ndo houve montanteempael® pelos consultores juridicos
como probabilidade provavel ou possivel de perda.

16.DEBITOS COM EMPRESAS LIGADAS

17.

Os acionistas da Companhia possuem uma progranpagacas novas integralizagcoes de
capital social. Para 6-1° semestre de 2011 conatdata de 28 de fevereiro de 2011.

Como o acionista Nova Cibe Energia S.A atrasoweas aportes, a Petréleo Brasileiro S.A.
- Petrobras se pronunciou quanto a opcéo de codasracoes néo integralizadas, segundo
ditames do Acordo de Acionistas da Companhia. Asseim abril de 2011, a Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras aportou na Companhialor de R$ 48.400 mil, equivalente ao
saldo nao integralizado pela Nova Cibe Energia, @rfinalidade de caracterizar o
exercicio de opc¢ao de compra das acdes nao irizeglas.

N&ao tendo aceito tal procedimento, a Nova Cibe @aeBS.A. aportou o saldo néo
integralizado. Tal duplicidade de aportes sobrenasmo grupo de a¢des subscritas acabou
por originar um processo de arbitragem, de modoedficar a regularidade dos
procedimentos tomados para opcédo de compra das ag6entegralizadas.

Neste contexto, e com base no deliberado na Ass&anBleral de Acionistas em 1° de
junho de 2011, o valor depositado pela Petrolesiieo S.A. - Petrobras foi transferido
para aplicacdo de longo prazo no Banco do Bradénelo sua contrapartida registrada em
obrigacdes de longo prazo, na rubrica de débitos@mpresas ligadas até a finalizacdo da
arbitragem. Este valor encontra-se acrescido dodimentos auferidos na aplicagéo
financeira, cujo saldo em 31 de dezembro de 20Titarem R$ 51.385 mil.

Divulgacdo da remuneracdo dos administradores:

Os diretores da Companhia recebem honoréarios nseffisais e ndo gozam de outras

vantagens. O montante de remuneracao recebidaondea011 foi de R$ 1.303 mil (2010:
R$ 1.072 mil).

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

O capital social subscrito e integralizado, em 8 ddzembro de 2011, era de R$ 139.977 e,
em 31 de dezembro de 2010 era de R$ 36.977 mil.

Em 25 de janeiro de 2011, através de ata de AG/ehaumento de capital em R$ 88.000

mil, com a emissdo de 88.000.000 de novas ac¢@iss twrdinarias e nominativas com valor
unitario de R$ 1,00, passando o capital social R&ra24.977 mil.

22



ENERGETICA SUAPE Il S.A.

Em 1° de dezembro de 2011, através de ata de AGEehaumento de capital em
R$ 15.000 mil, com a emissdo de 15.000.000 de nexd@®es, todas ordinarias e
nominativas com valor unitario de R$ 1,00, passandapital social para R$ 139.977 mil.

31/12/2011 31/12/2010
Acdes ordinarias Acodes ordinarias
Acionistas R$ mil % R$ mil %
Nova Cibe Energia S.A. 111.982 80 29.582 80
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 27.995 20 7.395 20
Total 139.977 100 36.977 100

Cada acao ordinaria da direito a um voto nas deld@es da Assembleia Geral.

A seguir estao apresentadas as integralizacOesptalmcorridas:

R$ mil
Saldo em 31 de dezembro de 2009 8.813
Integralizacdo em 11/01/2010 3.000
Integralizagéo em 05/03/2010 10.164
Integralizagéo em 28/04/2010 1.299
Integralizacdo em 21/05/2010 3.000
Integralizagéo em 19/11/2010 10.701
Saldo em 31 de dezembro de 2010 36.977
Integralizacdo em 27/01/2011 12.000
Integralizacdo em 28/01/2011 3.000
Integralizagéo em 28/02/2011 14.600
Integralizacdo em 28/04/2011 10.000
Integralizacdo em 06/05/2011 20.000
Integralizagéo em 15/05/2011 10.000
Integralizagéo em 18/05/2011 18.400
Integralizacdo em 01/11/2011 3.000
Integralizacdo em 02/12/2011 4,191
Integralizagéo em 05/12/2011 30
Integralizacdo em 25/12/2011 7.779
Saldo em 31 de dezembro de 2011 139.977
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18.CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a seguimiesicao por natureza de gasto:

31/12/2011 31/12/2010
R$ mil R$ mil
Despesas gerais e administrativas
Pessoal (2.112) (1.527)
Administradores (1.303) (2.072)
Material (4.909) (51)
Servicos de terceiros (2.443) (2.177)
Depreciacéo e amortizacao (83) (42)
Arrendamentos e aluguéis (973) (170)
Tributos (103) (67)
Seguros (5.079) (61)
Outros (486) (106)
Total (17.491) (5.272)
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras 420 246
Outras receitas financeiras 7.742 -
Total 8.162 _ 246
Despesas financeiras
Juros de mora (11.922) (3.474)
Comisséo para garantia de pagamento - (2.483)
Outras despesas financeiras (4.031) (91)
Total (15.953) (6.048)
Variagcdo cambial - liquida
Variacdo cambial ativa 796 801
Variacdo cambial passiva (1.582) _ (5
Total (786) _ 796
31/12/2011 31/12/2010
R$ mil R$ mil
Composicéo de Despesas de Pessoal
Remuneracgdes (1.098) (800)
Encargos sociais (425) (402)
Auxilio alimentacdo (90) (54)
Convénio assistencial e outros beneficios 9)12 (23)
Provisao para férias e 13° salario (298) 204)
Plano de saude (72) (44)
Total (2.112) (1.527)
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19.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

19.1

19.2

Politicas e categorias dos instrumentos ¢ieians

A Companhia entende que os instrumentos financegs estdo reconhecidos nas
demonstracdes financeiras pelo seu valor contsdil,substancialmente similares aos
gue seriam obtidos se fossem negociados no mereaddministracdo entende que
os valores registrados se aproximam de seu vatw.jA selecdo dos ativos e passivos
apresentados nesta nota ocorreu em razéo de svanah.

31/12/2011 31/12/2010

R$ mil R$ mil
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 1.890 28.100
Aplicacbes financeiras restritas 174.707 -
Passivos financeiros:
Ao custo amortizado
Empréstimos e financiamentos (521.633) (154.963)
Fornecedores (96.304) (15.904)
Débitos com empresas ligadas (51.385) -

A mensuracéo pelo valor justo dos ativos e pasdiaasceiros obedece as seguintes
premissas:

» Caixa e equivalentes de caixaesta apresentado ao seu valor de mercado, que
equivale ao seu valor contabil.

* Empréstimos e financiamentos - Sao classificadosocpassivos financeiros pelo
valor justo, e estdo contabilizados pelos seusresmlgontratuais. Os valores de
mercado destes empréstimos sdo equivalentes assvalkeuwes contabeis, por se
tratarem de instrumentos financeiros com caratitEass exclusivas oriundas de
fontes de financiamento especificas para finanaimneale investimentos em
distribuicdo de energia.

A Companhia n&o pratica instrumentos financeiroa fins especulativos.
Gerenciamento de riscos

De acordo com a sua natureza, os instrumentosciias podem envolver riscos
conhecidos ou né&o, sendo importante, no melhoapumto, avaliar o potencial
desses riscos. Assim, podem existir riscos com ngjag ou sem garantias,
dependendo de aspectos circunstanciais ou legatie &s principais fatores de risco
de mercado que podem afetar o negoécio da Compaldstcam-se:
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a)

b)

Risco de encargos da divida e taxas de aplicacéo

Este risco é oriundo da possibilidade de a Compavihia incorrer em perdas por
conta de flutuacdes nas taxas de juros e indexsdgue aumentam as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiansecfiptados no mercado, ou
diminuam a receita financeira relativas as aplieadthanceiras da Companhia. A
Companhia nao tem pactuado contratos de derivapaos fazer “hedge” contra
este risco. Porém, a Companhia monitora continuterentaxas de mercado com
0 objetivo de avaliar a eventual necessidade dgatagdo de derivativos para se
proteger contra o risco de volatilidade dessasstaxa

Exposicdo a riscos cambiais

O comportamento do Euro, indexador do contrato FI€ Rara fornecimento de
equipamento da usina apresentou uma desvalorizacihmgo do ano de 2010, o
que representou uma reducao na expectativa detiimeasos em reais atraves de
recursos de terceiros, reduzindo o endividamentatapanhia.

Contudo, vale ressaltar que o risco cambial a g@Gerapanhia esta sujeita pode
impactar negativamente o nivel de endividamentovalor presente liquido do
projeto, no caso de uma valorizagdo do Euro engdelao Real até o término dos
pagamentos relacionados aos equipamentos imporpadimsa Wartsila Finland
Oy.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia apresessdla de passivo em
moeda estrangeira (euro). Ndo foram contrataddsumentos financeiros para
protecao contra eventual valorizacdo do euro eatédiel ao real.

A exposicao, pelo valor contabil, ao risco da tad@a cambio na data do
encerramento dos exercicios € como segue:

31/12/201131/12/2010
R$ mil R$ mil
Exposicdo cambial:
Passivos financeiros (Fornecedores) 59.385 8.320

Analise de sensibilidade de juros

A Companhia possui exposicdo a taxas de juros ems aplicacdes financeiras
vinculadas ao CDI. Foram realizadas andlises delsktade em relagdo a possiveis
variaces nesta taxa de juros. A analise de sédaie néo foi estendida para a TILP,
por ndo existir oscilagbes expressivas neste indmeforme observado em séries
historicas.
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Na data de encerramento do exercicio, a Admingbrastimou cenarios de variacdo

no CDI. Para o cenario atual, foram utilizadas asag vigentes na data de

encerramento do exercicio e para o cendrio provavain utilizadas taxas de acordo

com as expectativas de mercado. Tais taxas foragsgadas com aumento e reducao
em 25% e 50%, servindo de parametro para os tdstegnsibilidade dos cenérios

adversos, conforme demonstrado abaixo:

Simulacdo com expectativa do CDI para 31 de dezed2012:

Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
atual remoto| possivell provavel possivel Il remoto Il
(-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
R$ mil R$ mil RE mil R$ mil R$ mil

Saldo de aplicagbes conforme taxa
52.784 55.291 56.545 57.798  59.052 60.306

projetada
Taxa média (% do CDI) 100% 100% 100% 100% 100% 100%
CDI projetado 9,5% 4,75% 7,13% 9,5% 11,88% 14,25%

Andlise de sensibilidade de moeda estrangeira

A andlise de sensibilidade foi determinada com besexposicdo a variacbes de
cotacdo no euro decorrentes dos saldos de fornasedon aberto e em moeda
estrangeira no fim do exercicio.

Na elaboracdo dessa andlise, a Companhia adosagaisites premissas:

* |dentificagdo dos riscos de mercado que podem gereyuizos materiais a
Companhia;

» Apresentacdo do impacto dos cenérios definidos alor yusto dos instrumentos
financeiros.

Abaixo sdo apresentados dois cenarios, a fim deodsinar os saldos dos ativos e
passivos financeiros convertidos a uma taxa pragepara 31 de dezembro de 2012.
No cenério |, consideramos uma apreciacdo do realef ao euro de 25% e 50%, e
no cenario 1l uma desvalorizacédo do real frente@o® de 25% e 50%, conforme
tabelas abaixo:
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Cenaérios de taxas de cambio
Cenério provavel Cenario possivel | (-25%) Cenério remoto | (-50%)
Euro de referéncia Desvalorizacao Euro de referéncia Desvalorizacdo Euro de referéncia Desvalorizacdo

2,11 -13,17% 1,58 -34,88% 1,06 -56,58%

Cenaérios de taxas de cambio
Cenario provavel Cenario possivel Il (+25%) Cenario remoto Il (+50%)
Euro de referéncia Desvalorizacdo Euro de referéncia Valorizacdo Euro de referéncia Valorizacédo

2,11 -13,17% 2,64 8,54% 3,17 30,25%

A simulacdo abaixo, baseada na analise de sedailidi apresenta 0s possiveis
ganhos e perdas com 0s passivos financeiros emanesg@ngeira:

Impacto projetado sobrgpassivos financeiros para 31/12/2012

Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
remoto | possivel |  provavel possivelll remoto |l
(-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
Fornecedores estrangeiros 33.603 20.711 7.820 (5.071) (17.962)

20.SEGUROS

Na fase de construgdo, a Companhia possui cobeltusaguros de responsabilidade civil,
englobando suas estruturas civis e equipamentasorakecanicos, incluindo nesse
programa as coberturas por responsabilidade ciwil sentenca judicial transitada em
julgado, relativa as reparac¢des por danos invalinstfpessoais e/ou materiais causados a
terceiros, ocorridos durante a vigéncia do conti@tgseguro, sendo de responsabilidade dos
terceiros conforme abaixo:

Data da Importancia
Riscos Tomador vigéncia segurada
R$ mil
Risco de engenharia Wartsila Brasil Ltda. 31/12120  449.389
Vida e acidentes pessoais Wartsila Brasil Ltda. /132011 10.000
Seguro de vida em grupo Toshiba Sist. de Trandbisteib. do Brasil Ltda. 28/02/2012 600
Risco de engenharia Toshiba Sist. de Transm. teitlbido Brasil Ltda. 24/02/2012 38.368
Data da Importancia
Riscos Tomador vigéncia segurada
€ mil
Responsabilidade civil Wartsila Finland Oy. 3121 10.000
Transporte aéreo e maritimo Wartsila Finland Oy. 1/13/2011 35.000
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A partir do inicio da operagdo comercial, a Comjantelebrard seguros de Risco
Operacional e Responsabilidade Civil para suasagpes.

21. TRANSACAO NAO ENVOLVENDO CAIXA

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2@L1Companhia realizou a
capitalizacdo de juros de empréstimos diretameftritbuaveis a ativos qualificaveis no
montante de R$ 32.896 mil e realizou a provisdojutes e variagbes cambiais de
fornecedores no montante de R$ 9.653 mil, essadadies ndo envolveram caixa.

22.AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRACOES FINANEIRAS

A Administragéo aprovou as demonstragdes finangaraua divulgacdo em 13 de janeiro
de 2012.
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